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Motivation : extrêmes des séries financières

Faits stylisés pour les données de rendements des indices financiers :
extrêmes élevés distributions à queues lourdes.
extrêmes en cluster dépendance temporelles dans les extrêmes.
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Données simulées

Modèles gaussiens inadaptés our rendre compte de ces faits.
Exemple : modèle auto-regressif Gaussien AR(1)

Xt+1 = ρXt +
√

1− ρ2Zt+1, Zt
iid∼ N (0,1).
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Données simulées

Innovations à queues lourdes
Exemple : modèle auto-regressif AR(1) avec innovations Pareto(α)
symétrisées

Xt+1 = ρ1/αXt + (1− ρα)1/αZt+1, Zt
iid∼ Sym− Pareto(α).
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Données simulées
Exemple : modèle GARCH(1,1){

Xt = σtZt , Zt
iid∼ N (0,1)

σ2
t+1 = a + bσ2

t + cX 2
t

.

Les modèles GARCH ont une loi stationnaire à queue lourde, les
extrêmes forment des clusters mais les innovations sont à queues
légères !
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Plus généralement voir les travaux de Leadbetter, Hsing, Mikosch,
Basrak, Segers, Soulier, Wintenberger, Janssen ...
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